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E presenle escrito pretende exponer algu-
nas consideraciones sobre ¢dmo las
paditicas emprendidas por los atimos go-
biernos en lo referente al control de la
inflacion. han traido consigo unos altos
coslos gue en lérminos de desempleo tie-
nen en la actualidad a gran parte de os
colombianos sumidos en una critica silua-
cién ccondmica y social. Para fat lin, ¢l
trabajo fue organizado desde dos perspec-
tivas: en primer lugar, se realizo un andlisis
sobre lu evolucion de la inflacion y su inci-
dencia directa en ¢l alto desempleu,
utilizando instrumentos hisicos como la
teoria de la Curva de Phillips, que a su vez
brinda las pautas para cstablecer de mane-
ra aproximada unuas condiciones de
supuesta estabilidad de precios, mantenien-
do el desemples en sutasa natural. Lucgo.,
se realizé un segundo andhisis en ¢l que s¢
examind la influencia de Lz inflacién on ¢l
desempleo a travéds del crecimienio eco-
nomico ¥ su rekacion con los medios de
page, poniendo en tela de juicio ¢l con-
cepto de la neutralidad del dinero. Por
ditime, se plartean algunas conclusiones
QuC se complementan con cicrtas recomen-
duciones aue buscan sugerir algunas
eslralegias para que en ¢l corto plazo se
redctive la economia y a su vez el empleo.
dejando a un ludo la erronea idea de ma-
nejar la economia ¢n fTuncidn de la
eslabilidud de precios.
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ihe present work seeks to expose some
considerations aboul how the policies thal
have been Laken by the latest goverments
relating to the control of the inflation rate
have brought high costs to a great number
of the colombian people who in terms of
unemployment are sunk in a difficult
economic and social situalion, To oblain
the proposed goal the work was organized
under lwo perspectives. In firts place a
simple analysis was made about the
evolution of the inllation rate and its
direct incidence in the high levels of
unemploymenl,using basic instruments
suchas theory of Phillips Curve that offers
the rules o setlle down inan approximate
way some conditions of supposed price
stability maintaining, the unemployment
level in s NAIRU. The second analysis
was made in examining the influence of
the inMation rate in the unemployment
level through economic growth and their
relation with the means ol payment,
aueslioning the concepl ol the neutrality
ol the money, Finally, some conclusions
were outlined that supplemenied with
certain recommendations that look foward
to suggesling some stralegics so that in
shorl term Lhe cconomy and also
employment could be reactivated, pulling
aside the crroneous idea of managing the
cconomy in function of pricing stability.




s evidente gue fa economia estd
pasande por un periodo recesivo
con tasas de desempleo muy elevadus
y con bajos niveles de crecimienlo eco-
nomico, aunque las autoridades
ccondmicas conslantemente pretenden
dar explicaciones de esios resullados,
cscuddndose en las crisis internacio-
nales. en el comportamiento mismo de
los ciclos econdmicos v en mdlliples
lactlores; con ellos o tnico que consi-
guen es esconder |y verdadera esencia
de las causas reales que han dado como
resullado este grave problema, sin asu-
mir su indiscutible responsabitidad.
Sumado a esta, s¢ pregona como triun-
fo ccondmico el control de la tasa de
inflacién, cuando es plenamente per-
ceplible que los efeclos de las politicas
implemenladas en la bisqueda de la
estabilizacion macroecondmica de la
inflacidn, han generado mas perjuicios
en maleria econdmica y social Que los
beneficios que consige traeria una baja
inflacion.

En este trabajo, desde un punlo de
vista clemental y utilizando las he-
rramicnias basicas que nos brinda ¢l
estudio de la macroeconomia, trala-
remas de examinar como las medidas
ded control de la inflacion han con-
tribuido al aumento en los niveles de
desempleo, formulando posibles es-
trategias que permitan reactivar la
generacion de empleo a partir de la
flexibilizacidn en ¢l control del la in-
flacian, sin poner en ricsgo el
crecimienlo ccondmico. Ademas,

como estudianles pretendemos ha-
cer una crilica de las politicas
impuestas por las “lcidas mentes”
que manegjan las decisiones econo-
micas ¢n Colombia, quienes ufilizan
métodos ortodoros de estabilizacion
QUE NO ENCAfIN €N CCOnomias como
la nuestra.
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Introduc<ioy

é partir de 1984, Colombia ha ve-

nido implementando un modelo de
desarrollo ccondmico que en el ar-
gol ccondmico sc denoming “de
ajuste macroeconiomico y cambio cs-
tructural™; esle modelo se ha
implementado a través de politicas
ccondmicas impuestas por los dife-
rentes gobiernos de turno, aunque
hay que decir que cada gobierno
hace énfasis en estas politicus con
mayor o menor intensidad,

La adopcion de esle modelo tiene tres
elapas; s primera que va de 1984 a
1990, s¢ orientd al ajuste financicro
de los déficits en los sectores pablico,
privade y externo; a parlir de 1990,
arrancd la segunda elapa con la libe-
ralizacidn generalizada de los mercados
¥ la tereera etapa. deberia estar enca-
minada a la recuperacion de una senda
soslenida de crecimienio con estabili-
dud de precios.

I'n general, estas politicas ccondmicas

se implementaron vy aplicaron ¢n dife-
rentes paises de América Latina donde
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se presentaron cuantiosos déficils fis-
cales y en balanza de pagos. elevadas
e ineslables lasas de inflacion y de in-
lerés y un clima generalizado de
deterioro en los negocios. El cumpli-
miento de estas politicas inicialmente
contd con la monitoria del FMI v des-
pués con la condicionalidad de Banco
Mundial.'

Por olro lado, esle modelo de desa-
rrollo ticne como sustento ledrico cl
enfoque monetario de la balanza de
pagos. la teorfa del “sencond best™,
loxs postulados sobre la neutralidad del
dinero en el largo plazo y la
redefinicion del papel del Fslado en
el semido de reducir su inlervencion
en la economiy,

Fn esta ponencia nos interesa la aphi-
cacion que hiza el gobierno de politicas
basadus en la postulacion de la neu-
tralidad del dinero. "En materia
monetaria ¢l planleamiento central del
modelo es fa famosa explicacion de
Milton Friedman de que Iz inflacién es
stempre v en ledo lugar un lendmeno
monelario y que la principal tarea de
la politica monetaria es manlener un
nivel de inflacién bajo y estable. para
lo cual es necesario contar con un ban-
co central independiente que haga girar
la politica ccondmica en lorno de esle
propésilo Que se Consagra incluso con
rango constilucional”.” Esto fue exac-
tamente lo que ocurrio en Colombia a
inicios de la década de los noventa con
lu aulenomia otorgada al Banco de la
Repiblica. respaldacda por la nueva

IARA Buitrago, Eduardo. "L MODELO DE DESARROLLQ ECONOMICO EN COLOMBIA", Litocencoa Ltda. Pag. 16. Cali, Colombia. 2001.

Ibid. Pag. 772
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Constitucion Politica en su articulo 37
yporlaley 31 de 1992, seglin la cual
el Banco deberia fijar una meta de in-
flacion cada vez inferior a la del ano
anterior

Entonces. segtn Eduardo Jara: “A lo
largo de toda la década, la principal
orientacion de la politica cconémica lue
el control de la inflacion vy la mayor
parte de la decisiones que se tomaron
Luvieron como trasfondo esia preocu-
pacion. El crecimiento de los medios
de pago. del crédito. del resultado fis-
cal v de la devaluacion se supedilaron
al logro de este objetivo. Las politicas
cambiariz. crediticia y fiscal (enian en-
tonces que apuntar hacia esa mela.”
Por otro lado, durante los Ultimos me-
ses de 1999, ¢l gobierno de Andrcs
Pastrana firmé el acuerdo extendido
con ¢l Fondo Monetario Internacional,
mediante el cual el gobierno solicite el
apoyo 4 su programa para el periodo
de Ires anos hasta diciembre del 2002,
en una cantidad couivalenle a DEG
1.957 hillones que corresponden
aproximadamente a US$2.700 mi-
llones de dolares.?

Dentro de los punles del acuerdo, 1al
como lucron establecidos, se resaltun
los siguientes:

- Las peliticas del gobieran, para ¢l
mediano plazo. buscan ubicar la
cconomia en una senda de creci-
miento econdmico fuerte y soste-
nido con una inflacién decreciente
que expandird las oportunidades de
empleo y promovera cstandares de
vida més altos para lodos lo colom-
bianos.

- Consistente con ios propositos y
objetivos del programa del gobier-
no, el plan econdmico para 1999
— 2002, buscaba reestablecer el
crecimiento de PIB real en el 2000
2 3% e incrementarlo a cerca de 5%
para el 2002, mienlras se reducia
2 inflacién de 10 al 6 por ciento.

- La mayor proteccion de los grupos
vulnerables es uno de los principa-
les objetivos de la politica de esta
administracion. y a la luz de las mas
dificiles circunstancias econdmicas
v el aumenlo del desempleo en los
Gltimos anos, el goblerno ha deci-
dido introducir nuevos programas
y fortalecer los existentes para re-
ducir el eleclo del desempleo. la
pobreza v la violencia politica,

- Para el mediano plazo. el plan fis-
cal previé una fuerle reduccidn del
déficit del SPNF a 3.6% del PIB en
el afio 2000, 2.5% del PIB. en ¢l
aiig 2000 vy 1.5% del PIB en el
afio 2002. después de tener en
cuenla los gastos adicionales en
programas sociales,

Por lodo lo anterior, es claro que las
politicas econémicas de los dltimos
gobiernos han eslado encaminaclas,
supuestamente, a objetivos especilicos:

- Crecimiento economico sostenido
- Generacion de empleo

- Baja inflacion

- Reduccion del déficit

Denlro de cste csquema de politicas,
el objetivo de la desinflacion de s
economiza ha sido el dnico que verda-

deramenle se ha alcanzado, al pasar
de 32.4% en 1990 a 7.65% en el
2001; pero la realidad ha sido otra con
respeclo a los demds objetivos ya Que
€l PIB alcanzd un decrecimiento his-
torico de 4.32%. considerado como
el mas bajo en los Gllimos selenta afios;
ademis, el promedio de crecimienle
en la Gltima década fue de 2.9% frente
a 3.4% de lua decada de los ochenta y
el de 5.8% dc la década de los setenta
y mis especificamente se observa que
el PIB solo avanso 0.5% anual duran-
te el idlimo cuatrienio. [Por otra parie,
encontramos los indicadores mas alai-
manles en términos de desempleo ya
que se pasd de 9.4% en 1991 3
19.5% en ¢l ano 2000, convirtién-
dose quizds en la peor consecuencia
ccondmica y social de la incoherente
eslrategia  de  estabilizacion
macroecondmica implementada por
las dltimos gobiernos.
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1.1. Una apreximacion de

ta curva de Phillips tradicional

La controversia e Inllacion vs. des-
empleo que ha sido factor de discusion
entre las dilerentes teorias econdmi-
cas, se ha colocado en la mente de fas
autoridades cconomicas de cada pais
y se ha llegado a la conclusion de que
es realmente dificil, por no decir im-
posible. la oblencidn de unas tasas de
inflacion y desempleo bajas al mismo
tiempo y mds en una economia subde-

Ibig. Pag. t01
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66 * Universidad Militar “Nueva Granada™




Figura 1. Evolucion del desempleo frente

a la evolucion de la inflacidn. 1990-2000
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sarrollada como la colombiana. Si se
relacionan en una sola grifica la evo-
tucion tanto del desempleo como de
la inflacion se logra percibir un com-
portamiento de cardcler inverso. En la
figura 1. se presenta dicha grifica. la
cual contiene un valor significativo para
facilitar el estudic que pretendemos
hacer de estos fendmenos, su relacion
¥ sus efectos en la economia del pais.

Paru complementar Ta anlertor afirma-
aidn y tomando el periodo de tiempo
a partir de 1990, realizamos un pe-
quefio andlisis. para Colombia, de la
relacion existenle entre la inflacion y ¢l
desempleo, basados en Ta Curva Tra-
dicional de Phillips -a corta plazo-,
expuesta por A, W. Phillips v comple-
meitada por Paul Samuelson y Robert
Solow, en donde se tuvieron ¢ cuen-
ta dos supuestos: en primer lugar,
como to dijo Miflon Fricdman, esta

relacién de corto plazo se presenta
cuando existe ung tendencia creciente
de manera continua de T tasy de infla-
cion, o como es el case colombiano,
decreciente o de desinflacion perma-
nente. En segundo lugar. la tendencia
de destnfTacién es produclo de polili-
cas antiinflacionarias que se han
dirigide a redudir lainflacién por o lado
de Ty demanda.

Tomando datos de 1990 al 2001, s¢
planted una sencilla ccuacion de re-
gresion que representa da relacién
indirecta que hipotéticamente poseen
la inflacién y Ta tasa de desempleo:

U, =B, - B,

Efectos del control
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Como se ohserva en Ja anlerior ecua-
cign, lo variable tasa de desemplea se
planted en funcion de 1a tasa de infla-
cion. teniendo en cuenta Que nueslio
interés es obscrvar como ¢l compor-
tamiento decreciente de b inllacién ha
afeclado ¢l nivel de desempleo. El re-
sultado del trivial ejercicio de regresidn
arrojo la siguiente ecuacion:

ME =

L)

' =0.21-0.46r,

Este resultado nos indica que en el
periodo estudiado, ¢l desempleo au-
mentd ¢n 0.46 % por cada punto
porcentual de disminucion de la infla-
cion; es decir, que en general, las
politicas estabilizadoras de fa inflacion
adopladas por las autoridades econd-
micas, han sacrificado el empleo de los
colombianos en un porcentaje consi-
derable. Es preciso decir que aungque
s¢ considere este modelo como muy
elemental, se bogra advertir, con el apo-
yo de las prucbas de hipdtesis, que de
alguna manera la inflacidn si es signifi-
caliva para explicar el comportamiento
del desemplea.

El siguiente andlisis se limild a exami-
nar de manera  tradicional el
comporlamicnto de las dos variables
macroecondmicas: inflacion y desem-
pleo y su relacion indirecta que por
mucho tiempo se ha debalido v que
hoy comparlimos situando esta posi-
¢idn como punto de partida para el
andlisis que desarrollaremos a lo largo
ce la presente ponencia.

Haciendo un esludio mds concrelo
aceren del efeclo que ks inflacidn ejer-
ce sobre ¢l desempleo, consideramaos
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para Colombia. 1990-2000

Figura 2. Curva de Philips de corto pth
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aue el mancjo de las expectativas Que
los agentes econdmicos acondicionan
a sus decisiones fuluras han jugado un
papel [Ogico en este proceso y por eso
s hace conveniente adicionar este ele-
mento a nuestro sencillo estudio.

Teniendo en cuenta las condiciones bajo
sy cuales estas expeclativas se han de-
sarrollado de manera general en nuestro
pafs. podemos aventurarnos a dedir que
dstas poseen caracterislicas adaptativas,
bdsicamente por dos razones: en pri-
mer lugar, por la cosiumbre generada
en los empresarios al elecluar los au-
mentos salariales, segin la inflacion
presentada en el afio anterior y por otro
lado por fos disposiciones de la Corte
Constitucional que respaldan ese crile-
rio como lo fue el caso especifico del
ane 2000 cuando ordend un aumenlo
de los salarios publicos cquivalente a la
inllacion pasada.
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1.2. El papel de las expectativas
en el ajuste de la inflacién
y el desemplen

fHabiendo reconocido que las expec-
lativas que en su mayarfia manejan los
agentes ccondmicos cn Colombia,
poseen un cardcter adaplativo. enton-
ces podemos traer a colacion el
sigiiente modelo que relaciona ¢l des-
cmplec como una funcion de la
variacidn entre la tasa de inflacion real
¥ la tasa de inflacion csperada (infla-
cion del periedo anterior);es un modelo
Que representa el efeclo negativo en
el empleo. que posee ¢l incorreclo
ajuste de la inflacion con respecto a la
inflacidn pasadta cuando exisle una pro-
cesu de desinllacion.

U.l '_Uu = —(I(It., _ﬂ:—.l.]

donde:

U, =Tasadedesempleo

U, = Tasa natural de desempleo
mt, = Inflacién real

m,, = Inflacion esperada

a = Coeficiente de sacrificio

Despejando {f {enemos que:

Ur = Un —C.L(T[r _“:—l]

1
"}

La regresion correspondiente arroja la
siguicnte ecuacion:

U, =11.65-0.19(r, ~m,,)

. e

Esle resultado nos indica una tasa na-
tural de desempleo alrededor de
11.65%. es decir que a esta tasa de
desempleo no se presentarian elcctos
aceleradores de la inflacion y por lo
tanto, en las condiciones econdmicas
actuales, €sta seria una aproximacion
a la tasa de desempleo més conveniente
para la cstabilizacion de las demas va-
riables macroecondmicas.

De otro lado, encontramas un coefi-
ciente de sacrificio del orden de Q.19
l0 que indica que por cada punlo por-
centual oue la inflacién real esté por
debajo de la esperada, cl desempleo
aumeniard ¢n 0.19 por ciento. Hay
Que lener on cuenta quc (o expuesto
anleriormentie es un proceso 1agico
de la polilica desinflacionista y no se
convierte, cono muchos pretenden
hacerlo ver. en una causa relevante del
aclual desempleo; sin embargo. lo lo-




camos de mancra tangencial para co-
nocer cual serfa el nivel aconsejable
del desempleo (en su lasa nalural)
para facilitar una implementacién mds
eficaz de politicas que puedan esta-
bilizar olras variables relevantes en la
economia.

2.1. Relacion crecimiento
econdmico y desempleo

Para nosotros s claro que las politi-
cas antiinflucionarias, ademis de
conseguir su objetivo. se han llevado
por delante ¢l emplea de muchos co-
lombianos ya que sus acctones Luvieron
clectos negalivos en los componentes
de la demanda agregada; ello se refle-
i en los bajos indices de crecimienlo
ccondmico que presenlo el pals en los
dltimas anos; es decin, gue el resulta-
do de la baja inflacion, radica en que
las fuentes que presionaban antes la
demunda agregada, principalmente el
consumo personal, de un tiempo para
acd no han contado ni con 1os recur-
sos, ni con la liquidez necesaria para
olrecer mayor dinero por los bienes
Que antes consumian,

Consideramos que para observar ¢l
electo antes descrilo, la leoria ccond-
mica nos brinda una herramicenta
desarrollada por ¢l profesor Arthur
Ckun y conocida como [a Ley de Okun
¥ o travds de la cual se pretende en-
contrar una relacion nversa enlre ¢l
crecimiento econdmico y el desempleo

¥ que ademds nos mueslra, leniendo
en cuenla ¢l comportamiento de estas
variables, una aproximacion de como
la economia de un pais deberta crecer
para no afectar el emplen de la pohla-
cion. En primer lugar. determinaremos
4 praporcion en términes de porcen-
taje, en la que ¢l empleo fue sacrificado
al permilir ¢l decrecimiento de [a eco-
nomia colombiana en lz Gltima década.
Para esto refacionaremos las dos va-
riables mencionadas a trovés de sus
variaciones porcentuales, desarrollan-
do lu siguiente ecuacion.

Ui '_'Uu—l =R, _-Bl(AP!B%)

—

Para los datos de 1990 4 2001,
regresion simple arrojé Jos siguicnles
coeficientes,

(-7, ~0013-024(nPiE%)

Segln esta Gllima ecuacion, podemos
concliir que en la dltima décadz ¢l
desempleo se aumentd en 0.24% cada
ver que ¢l PIB disminuyo en un punto
porcentual; bajo este indicador podria-
mos conslruir una aproximacion del
crecimiento econdmico ideal que de-
beria posecr la economia colembiana
para proteger ¢l empleo ¢ incluse au-
menlarlo, Fste erecimiento estd dado
por lo que se conace como fasi nor-
mal dv crecimiento (TVC) definida
como la tasa de crecimiento econdmi-
co necesaria para mantencr la tasa de
desempleo; esta se obliene parliendo
de la primera ccuacion,

Efectos del control
de la inflacion
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I[‘I“q4=“ﬂ(f\ﬂﬁ%—mfﬂ

Donde:

TNT = J%"— +104

1

Reemplazando sc obtiene que:

U, U =-024(APIB —5.42%7)|

Analizando este resultado, observamos
aue para Que el desempleo se manten-
gaeon su tasa actual, ks cconomia deberia
crecer por 10 menos o uma tusa de
5.42%: sin embargo, la teoria nos indi-
ca que csta TAC depende de dos
lactores fundamentalmente: del incre-
mento de productividad por un lado y
del crecimiento de [a PEA (Poblacian
Economicamenle Activa) por olro, por
lo que la suma de estas dos tasas con-
formaria la 7AC realisando el dilculo
de la 7VC bajo esta metodologia. en-
contramos que la productividad para [a
altima deécada aumentd a rarzdn de
0. 18% anual, mientras que la PEA au-
mentd a razon de 2.9 1% anual, es dedir
aue [ FAC deberia ser aproximada-
mente de 3.09%. Teniendo presente los
dos dalos obtenidos de la FAVC(S.42%
v 3.09%), podemos conciuir ue en las
actugles condiciones ccondmicas del
pafs, lu economia deberia crecer cnlre
3.09% v 5.42% para que el desempleo
no se siga aumentando; este rango se
gjusta a los cdleulos realizades por [
CEPAL, los cuales indican que para
mantener ¢l desempleo en la tasa ac-
tual hay Que crecer a 4% anual y que al
Menos s necesitan 5 afos con un cre-
cimiente de $% para alcanzar una
reduccion considerabie del desempleo.’

* OROUZ. Ratael, ";Quien tuvo la culpa?”. Diario ki Espectador, 4 de agosto de 2002.
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Colombia . 1930-2002

Figura 3. Crecimiento econdmico (%),
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Para afianzar el enmendimiento de que
la reduccion del crecimienio econdmi-
co acaecida en los altimos aios ha sido
el detonante del desempleo, podemos
analizar la figura 3 en donde resulta
evidente el deplorable desempeiio cco-
nomico que se ha presentado en
Colombia a partir de la segunda mitad
de tos anos hoventa, en donde inicia su
sendd descendente mas critica de los
ultimos 70 afios. alcanzando valores de
decrecimiento como fue ¢l caso de
1999, uio en el cual se presenld una
cifra negativa baslante alarmante Que se
ubico en (—4.32%). Para nosotros, esle
ha sido el resultado de las polilicas
cslabilizadoras de la inflacion que el
Gobierno, por infermedio del Banco de
la RepUblica. inicid a través del manda-
Lo constitucional que perseguia el
mantenimiento del poder adquisitivo de
la moneda, hecho que se convirlid en
¢l gje prindpal de la Politica Economica
v aue dejo enun plano secundario a las
demas varables relevantes de la eco-
nomia como ¢l crecimiento econdmico
v el empleo. entre otras.

Todos eslos uspectos nos han levado
a pensar aue el comporlamiento de tos
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agregados economicos en Colombia se
ajustan al modelo keynesiano que ex-
plica el problema del desempleo y que
afirma que la variable empleo depen-
de directamente del ¢recimicnio de fa
demanda agregada; por consiguicnie,
una contraccion de esta demanda agre-
gada, como s¢ ha vislo en Colombia,
causa desempleo y por ¢so los precios
tienden a descender, generando una
baja inllacion. Es claro que las politi-
cas de ajuste de la inflacién se han

llevado 2 cabo por el lado de la de-
manda agregada y siguiendo el modelo
keynesiano esto implica una reduccion
del empleo y por ende un bajo creci-
mienlo ccondmico. En la siguiente
figura se logra observar, de manera ge-
neral, la explicacion kevnesiana del alto
desempleo colombiano como conse-
cuencia de una disminucion de la
demanda agregada, por debajo de su
nivel de pleno empleo.

DA (
DA=Y

Yo -
Yy
DA, ; ¥s

DAy
Ny Ny N*
Yo Ty N [em—— N
' Ty, 7.8%
-
TD,:19,5%




En la seccion izquierda se presenta. al
igual que en ¢l caso colombiane, una
contraccion de la demanda agregada
por debajo de su nivel de pleno em-
pleo. pasando de DA a DA, lo que
ocasiond una disminucidn de la pro-
duccidnde Y, aY,; al observarloen la
seccion derecha, este efecto origing un
aumento del desempleo. alcanzando
un nivel historico de 19.5% para cf afio
2000.

2.2. Ha sido neutrat
el dinero en Colombia?

Fl famosa programa de ajusle inlacio-
nario en Colombia, s¢ ha basado en ¢
precepto de que es preciso mantener
relativamente constante cl crecimicn-

lo de los medios de pago ¥ baja la
variacién de la cantidad de dinerc® ya
que, supueslamenle, en cl largo pla-
zo no tiene implicaciones sobre el
producto real pero si en el nivel de
precios. bajo el supueslo de que la
economia eslé Lrabajundo en el nivel
potencial de produccion, el cual no es
el caso colombiano. Poco convend-
dos de dicha teorfu, por lo menos en
el corto plazo. efectuamos una rela-
cion gralica entre el crecimienlo de los
medios de pago y ef crecimiento de!
PIB, encontrando un escenarnio Lotal-
mente diferente {ver figura S).

Observando la anterior gralica, es evi-
dente 1a relacion direcla y rezagada
del PIB con respeclo a los medios de

| Figura 5. Evolucion del crecimiento del PIB

frente al de los medios de pago. 1990-2001
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pagos ¥ no cs coincidencia que el PIB
tenga un comportamiento plcnamcntc
dependiente de los cambios en los
medios de pago. La gréfica es clara en
¢l sentido en que siempre sc ha visto
una reaccion del PIB similar a las va-
riaciones de los medios de pago. hasta
el punto en que el crecimiento del PIB
pareciera ser la sombra del crecimien-
Lo de los medios de pago.

Si prolundizamos aln mds esle andli-
sis retomando la famosa teoria
cuantitativa del dinero, a través de Ia
cual se prelende eslablecer una rela-
cion directa entre los meclios de pago
(V) mudtiplicados por su velocidad (V)
y ¢l nivel general de precios (P) nudti-
plicado por el nimere de transacciones
(Q) de la economia representadas por
el PIB real. esla relacion se reline en la
siguienle ecuacion:

i

W:PQ—}MV:PPIB“A

r==n

——

—

Hasla aqui la leoriz indica que un au-
mento de los medios de pago (M)
incide direclamenle en el nivel general
de precios (), sin embargo esle argu-
mento. dadas las condiciones
economicas colombianas. no se cum-
ple a cabalidad y por lo tanto requicre
un urgente replanteamiento, por lo
menos para ¢l ¢aso colombiano, en
donde se tenga presente una relacion
directa entre los medios de pago (M) y
el PIB real. de la forma:

PiB,.,. = f(M) ]
+

* JAPA Buitrago, Eduarda, "EL MODELG DE DESARROLLO ECONOMICO EN COLOMBIA™,
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Al parecer, en Colombia las autorida-
des ccondmicas han adoptado sty
teoriz aceptando el supuesto de que
en el corlo plazo, tanto V como Q o ¢l
PIB real, permanecen constantes: pero
lo que se ohservd con toda claridad
en lafigura 5. fue que en el corto pla-
z0 |z variacion de M ha alectado
dircclamente ¢ comportamienlo del
PIB real.

No ponemos en duda que las politicas
monelarias. efectivamente han contro-
lade la inflacion como se¢ abserva en la
figura 6. en la cual se relacions la evo-
lucion lanto de los medios de pago
como de la inflacidn. Sin embargo, las
autoridades encargadas de
implementar csla serie de politicas
desinflacionarias parecen no tener pre-
seitte el objetivo tltimo del manejo de
l2 econamia, el cual s¢ encuentra esli-
pulado en nuestra Conslitucién
Nacional y aue debe prevalecer por
ercima de cualouier capricho de quie-
nes manejan la polilica monetaria en ¢l
puis. La Constitucidn Nacional promul-
ga por un mancjo de la cconomia en
funcion social, tal como se indica en
su arliculo 334 "La direccidn general
de la economia estard a cargo del Es-
tado. Este inlervendra por mandalo de
la Tey...para vacionalizar la economia
con ¢l fin de conseguir el mejoramien-
to de 1 calidad de vida de los
habitantes, la distribucion eouitativa de
las oportunidades v los beneficios del
desarrollo...".”

Pera g pesar de lo contemplado en el
anterior aparte de la Conslitucion. el
resullado econdmico, desde su entra-

1898-2001

Figura 6. Evolucidn de la inflacidn frente

al crecimiento de los medios de pago
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da en vigencia hasta el dia de hoy, ha
tomado otro camino sacrificando ¢l
empleo de muchos columbianos y por
ende el bienesiar social de la pobia-
cion. Para corroborar esto y la tesis
keynesiana del desempleo. resulta im-
portante analizar 1a figurs 7 en donde
se advierte wia relacion inversa entre
el crecimienlo economico ¥y fa lasy
desemplen, teniendo presente o efec-
to antes descrito de los medios de pago

sobre la produccion y en consecuen-
cia sobre la demanda agregada.

Come s¢ ha venido menclonando, ¢l
crecimiento del PIB se convierte en
el jalonador del empleo en cuslquier
economia y por lo tanto si se lo con-
ticne de manera subsluncial, los
electos que se generan en ¢f desem-
pleo son nefastos y se ven reficjados
en los bajos indices de calidad de vida
de los colombianos, cspecialmente de
las clases menos lavorecidas.

CONSTITUCIGN POLITICA DE COLOMBIA, Art. 334,
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I_ abiendo reconocido que los pro-

blemas del alto desempleo y bajo
crecimiento han sido consecuencia de
las polilicas de estabilizacién
inflacionarias ejercidas por los dltimos
gobiernos y encaminadas a atacar la
inflacién por medio de politicas
contraccionistas. tanto liscales como
monetarias, atando los componentes
de la demanda agregada y originando
un impacto fuerte y desastrozo en ¢l
PIB, creemos que la forma de solucio-
nar estos problemas es haciendo
exactamente lo contrario; s decir, que
los entes econdmicos deben enfocar
sus politicas hacia un aumento de la
demenda agregada, por vias politicas
expansionistas tanto monetarias como
fiscales.

El problema principal en Colombia ha
sido fa contraccién de la demanda agre-
gada, lo que ha generado una
subutilizacidn de los recursos produc-
tivos o en palabras cldsicas, la
economia estd trabajando por debajo
del pleno empleo. Las teorias
monetaristas del controt de los medios
de pago suponen que una economia
esta trabajando ¢n pleno empleo, en-
tonces ¢l crecimiento de estos se ve
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refiejado dircctamente en el aumento
de la inflacién, pero como este no s
¢l caso de Colombia, entonces la va-
riable sacrificada por eslas acluaciones
es directamente la produccion. Por olro
lado y acogiéndanos a las lesis
keynesianas, se dice que en una eco-
nomia que esta lrabajando por debajo
del pleno empleo, se deben utilizar
politicas fiscales expansionistas para
aumentar Ta demanda agregada y lo-
grar una cercania a la produccién de
pleno empleo.

Por lo tanto, unificando estas dos leo-
rias, se hace obwio lo que se debe hacer
sin alectar en gran medida la inflacion,
ni las tasas de interés, que al lado del
alto desempleo no pueden ser consi-
deradas como prioridad de la politica
economica. La implementacion de las
politicas expansionistas, fiscales y mo-
nelarias necesarias para impulsar el
crecimienio, deben realizarse
simultaneamente con el animo de no
afectar la lasa de inlerés, lo que pro-
vocaria efectos adversos frente al sector
externo.

Es preciso aclarar, que si bicn se ha-
cen necesarias estas politcas
expansionistas, estas deben estar di-

rigidas exclusivamente a sectores es-
pecificos  idenficados como
generadores de empleo; en este pun-
10 £s conveniente lener muy en cuenta
que frente a una irreversible interna-
cionalizacidn de la economia, la
acluacién de Colombia en una inte-
gracidn regional, Que en el corlo plazo
se evidencia en ¢l compromiso adaui-
rido para ser parte del ALCA, debe
ser lomada como una luente de ex-
pansion, crecimiento y generacién de
empleo. Por consiguiente, €l ALCA se
convierie en una eportunidad para
Colomhia, identificando mercados cn
los cuales nuestro pais pueda obtener
grandes ventajas en la fabricacidn de
productos que posean alto valor agre-
gado y al mismo tiempo impulsen la
economia hacia la senda del creci-
miento y el empleo. Es asi como el
estimulo que vienen reclamando las
pequedas y medianas empresas se
debe acentuar con un enfoque de tipo
micro por parte del Fstado para de
esta manera poder afrontar la compe-
lencia externa Que se nos vino encima,
teniendo siempre presente la necesi-
dad de producir en términos de
eficiencia y productividad.




Por el lado monetario y leniendo en
cuenta la estrecha relacion que se ob-
servo en el andlisis comparativo de los
comporlamientos tanto de los medios
de pago como del crecimiento de la
produccién real. vemos como no es
descabellado pensar en una emision
monetaria precisamente para fomen-
lar los scctores generadores de
empleo que atenderian lante ¢l mer-
cado interno como ¢l externo; en ese
sentido nos sumamos a la idea de
Eduardo Sarmiento. Quien sugiere rea-
lizar una emision por parte det Banco
de la Repiblica a través de un crédite
oue se efectuaria una sola vez con el
dnimo de conformar un fondo de em-

pleo que contribuiria a reactviar la eco-
nomia y disminuir ¢l desempleo en

poco liempo'.

Sabemos Que muchos reaccionardn a
este lipo de propuestas, afirmando que
estas conducen a un aumento de la
inflacién; pero para nosotros, eso s
lo que se debe dejar en un segundo
plano, pues yu es hora de que nos
conscienciemos de que Colombia no
€5 un pais desarrollado y por lo tanto
NO POSEE UNa supereconomia que pre-
lenda  alcanzar  los  indices
macroecondmicos de pafses desarro-
llados: ademas, como se indicd
anteriormente, la neulralidad del
dinero no funciona, por lo menos para

Efectos del control
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en el aumento del desempleo

Colombia, lo que exige un estudio mas
detallado que relacione directamente
las variables medios de pago (M) y
PIB real ¥ que comprucbc que un in-
cremento de los medios de pago se
puede tomar como alternativa de cre-
cimienio econdmico. Por eso
Colombia debe aprender a vivir con
margenes racionales de inflacidn; es
decir, se hace necesario por ahora
indexar este lendmeno como un ele-
mento implicito de la economia
colombiana y mas bien dirigir esfuer-
#0s para conseguir ¢l bienestar social
de 1a poblacién; hecho que nunca se
conseguird con altas tasas de desem-
pleo ¥ bajo crecimiento econdmico.

# SARMIENTO Palacio, Eduardo. “EL MGODELO PROPIO™. Articulo Diario FI Fspectador. Mayo 19 de 2002. Pag. 58.
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